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Introducéo

A atividade financeira na Nova Série do Sistema de Contas Nacionais — referéncia
2010 (SCN - referéncia 2010) apresenta alteragcbes tanto na parte metodolégica, com a
reclassificacdo de algumas contas do plano de contas das instituicdes financeiras e do Banco
Central — pouco relevante -, como uma mudanca de abrangéncia do setor financeiro. De acordo
com a Classificacdo Nacional de Atividades Econ6micas (CNAE 2.0), que tem correspondéncia
com a classificacdo internacional de atividades econd6micas da ONU (CIIU/ISIC Rev.4), a
atividade financeira passa a incluir a atividade holdings néo financeiras. As administradoras de
cartdo de crédito foram incluidas na atividade de auxiliares financeiros.

Outro ponto importante diz respeito a distribuicdo da producéo da atividade financeira
pelos diversos utilizadores, notadamente nos servicos de intermediacdo financeira
indiretamente medidos (SIFIM) que passam a ser consumidos, também, pela atividade de
aluguel imputado e pelas familias produtoras. Um avanco metodolégico em relagdo a base
anterior foi o calculo da exportacéo e importacéo de SIFIM.

Este documento encontra-se dividido em trés secdes que tratam de aspectos
conceituais da atividade financeira, do tratamento dado ao Banco Central do Brasil nas contas
nacionais e do indicador de volume da atividade financeira, incluindo as sociedades de seguros

e fundos de penséo.

1. Atividade financeira

A natureza dos servigos prestados pelas instituicBes financeiras é bastante distinta das
outras espécies de servicos. O servico de intermediacdo financeira consiste em aglutinar
recursos de credores e canaliza-los para os tomadores de crédito. Para tanto, as instituicdes
financeiras devem fazé-lo de forma a atender as necessidades e preferéncias de
emprestadores e tomadores, de maneira a tornar possivel e vantajoso para estes adquirirem
créditos ou assumirem débitos para com a instituicdo financeira, em vez de fazé-lo diretamente
com a unidade interessada. Dessa forma, a atividade de intermediacéo financeira consiste em
assumir obriga¢cBes e adquirir ativos moldando-os em termos de volume, prazo de vencimento,
liquidez e risco; assumir dividas por conta propria, recebendo depdésitos, emitindo letras, ou
outros titulos, e adquirir ativos sob a forma de adiantamentos, empréstimos, e também
adquirindo titulos. A produgcdo de servicos financeiros é o resultado da intermediagao
financeira, da gestdo de risco financeiro, da transformacé@o da liquidez ou das atividades
financeiras auxiliares.

As instituicdes sem fins de lucro com producdo de servigos financeiros séo incluidas

nesse setor institucional.

Como funcdo tipica das instituicbes financeiras, estd a atividade de conciliar as

diferencas existentes entre tomador e emprestador no que se refere aos prazos de vencimento



dos instrumentos financeiros envolvidos, o que significa que parte de sua atividade consiste em

administrar o descasamento de prazos entre as operacdes ativas e passivas do balanco.

1.1- Abrangéncia

De acordo com o System of National Accounts — SNA, de 2008, o setor das sociedades
financeiras é subdivido em instituicdes financeiras e instituicbes de seguro, apresentado as
seguintes subsetores, tendo em conta sua atividade no mercado e a liquidez de seus passivos:

- Banco Central — instituicdo financeira nacional que exerce o controle sobre os
aspectos chaves do sistema financeiro;

- Sociedades de depdsitos, exceto banco central - constituem-se das empresas que
captam através de depdsitos ou de instrumentos financeiros que sédo substitutos préximos de
depositos (como os certificados de depdsitos a prazo) que se incluem nas medidas de dinheiro
definido no sentido amplo;

- Fundos de investimento monetarios - sdo sistemas de investimento coletivo que
captam fundos mediante a emissdo de a¢des ou cotas ao publico cujos recursos captados séo
investidos principalmente em instrumentos do mercado monetério, em cotas e a¢des de fundos
de investimento monetario, instrumento de dividas transferiveis com vencimento residual
inferior ou igual a um ano, depésitos bancarios e instrumentos que visam uma taxa de retorno
proxima a taxa de juros dos instrumentos de mercado monetario. As acdes ou cotas destes
fundos podem ser transferidas por cheque ou outros meios de pagamentos diretos a terceiros.
Devido a natureza deste sistema de investimento, suas acdes ou cotas podem ser
consideradas como substitutos préximos dos depodsitos. Os fundos de renda fixa,
multimercados, de curto prazo, fundos de investimento em direito creditério, e outros
constituem exemplos desta modalidade de fundos;

- Fundos de investimento ndo monetarios - sdo sistemas de investimento coletivo que
captam fundos mediante a emissé@o de agbes ou cotas ao publico cujos recursos captados sao
investidos principalmente em ativos financeiros, que néo ativos de curto prazo, e ativos nao
financeiros. As acdes ou cotas destes fundos ndo podem ser transferidas por cheque ou outros
meios de pagamentos diretos a terceiros e, também, ndo podem ser consideradas como
substitutos préximos dos depésitos. Os fundos de ac¢des e de divida externa constituem
exemplos destes tipos de fundos;

- Outros intermediarios financeiros, exceto empresas de seguros e fundos de penséao -
compreendem as sociedades financeiras dedicadas a prover servicos financeiros mediante a
emissdo por conta propria de passivos financeiros que ndo dinheiro, nem depoésitos, nem
substitutos proximos de depositos, com o propoésito de adquirir ativos financeiros, mediante
transagbes financeiras de mercado. Os bancos de investimento, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, banco de desenvolvimento, e outros estdo incluidos neste

subsetor;



- Auxiliares financeiros - sociedades financeiras dedicadas principalmente a realizar
atividades relacionadas a transactes de ativos e passivos financeiros ou que proveem um
marco regulatdrio para estas transacdes, mas que ndo assumem a propriedade destes ativos e
passivos financeiros — como, por exemplo, sociedades corretoras de valores mobiliarios,
corretoras de cambio, administradoras de cartdo de crédito, corretores de seguros, e etc;

- Instituicbes financeiras de captacdo e empréstimos de dinheiro — unidades
institucionais que proveem servicos financeiros, onde a maioria de seus ativos ou passivos
financeiros ndo séo transacionados nos mercados financeiros. Este subsetor inclui as
empresas que transacionam somente dentro de um grupo limitado de unidades, ou subsidiarias
de um mesmo grupo de sociedades. As holdings financeiras e ndo financeiras e as sociedades
de participacdo sédo instituicdes que pertencem a este subsetor;

- Sociedade de seguros sao entidades cuja funcéo principal é oferecer seguros de vida,
acidentes, saude, incéndio ou de outros tipos as unidades institucionais individuais ou de
grupos de unidades ou servicos de resseguros a outras empresas de seguros;

- Fundos de pensdo - entidades estabelecidas com o fim de prover pensdes e
aposentadorias. Os passivos dos fundos de pensdo aparecem quando um empregador ou o
governo obrigam ou estimulam os membros das familias a participar de um sistema de seguros
social que propiciara uma renda na aposentadoria.

Em relacdo a metodologia de calculo, as principais altera¢des foram na parte referente
distribuicao da producao do SIFIM pelos diversos utilizadores como aluguel imputado e familias

produtoras e no célculo da importagéo e exportagédo do SIFIM.

1.2 — Fonte de dados

A fonte basica de informacéo sdo os Balancetes Trimestrais Analiticos das instituicbes
financeiras, sob a forma do Plano Contébil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), do Plano Geral de Contas do Banco Central (PGC), ambos consolidados por esta

instituicéo.

Para os segmentos néo cobertos pelo COSIF, mas considerados nas contas nacionais
como atividade financeira, utilizou-se as informac¢des provenientes da Declaracdo de
Informagbes Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica — DIPJ. Desta forma, os resultados destas
atividades no SCN - referéncia 2010 passam a incorporar anualmente essas informagdes.
Dentre esses segmentos destacam-se as Bolsas de Valores e de Mercadoria e Futuros, as

corretoras de cdmbio e as empresas de factoring, entre outras.

Para o subsetor de fundos de investimentos monetarios e nao monetarios as
informacdes sdo os balancetes disponibilizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios sob a

forma do Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI).



1.3 — Valor da produgéo

A principal funcéo do setor é a intermediacao financeira, pela qual ele ndo se remunera
diretamente via cobranca de taxas, a ndo ser quando fornece servicos especificos, como
locacdo de cofres, remessas, cobrancas etc. Entretanto, os intermediarios financeiros pagam
taxas de juros inferiores as que deveriam pagar aos que lhes emprestam fundos, e cobram
taxas de juros superiores aos que pedem emprestados estes fundos, de forma a cobrir seus
custos e garantir um excedente operacional. Desta maneira o SCN valoriza valora a produgéo
deste setor pela soma de trés componentes: 1) os servigos cobrados explicitamente - servigos
bancarios; 2) os servicos sem cobranca explicita, medidos de forma indireta, que
correspondem ao total de rendimentos de propriedade a receber pelos intermediarios
financeiros liquidos dos juros totais a pagar, excluindo o valor de qualquer rendimento de
propriedade a receber de investimentos de fundos préprios, denominado de servicos de
intermediacao financeira indiretamente medidos - SIFIM e 3) os aluguéis recebidos (produgéo
secundéria).

Em relagdo ao valor da produgcdo do SIFIM, este se da pelo diferencial dos juros
recebidos e dos juros pagos, com base na aplicacdo nas contas ativas e passivas geradoras de
SIFIM, de taxas médias de juros selecionadas de acordo com a transagdo e uma taxa e a
SELIC - Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia -, média do ano, tomada como taxa de
juros de referéncia na economia. A diferenga entre 0s juros pagos as instituicdes financeiras e
0s juros obtidos pela aplicacdo da SELIC representa a parcela do SIFIM paga pelos tomadores
de recursos. Pelo lado da aplicacédo de fundos por parte dos aplicadores junto ao sistema
financeiro, este montante é obtido deduzindo-se dos juros resultantes da aplicagdo da SELIC o
montante efetivamente recebido pelos aplicadores das instituicdes financeiras.

As contas consideradas como geradoras de SIFIM foram os empréstimos, pelo lado do
ativo e os depdésitos pelo passivo. De forma esquematica, pode-se representar o calculo do
valor de producao do SIFIM pela seguinte férmula:

SIFIMTOTAL=E, i, —E, i, + E,.i, — E, i,

Rearranjando a equacéo, tem-se:

(ie _ir)Ee +(ir _id)Ed

Onde:

e = empréstimos
d = depositos

I, = taxa de juros dos empréstimos



id = taxa de juros dos depdsitos
I, =taxa de juros de referéncia
E. = estoque de empréstimos

E, = estoque de depdsitos

Outra forma de apresentar o célculo do SIFIM encontra-se na tabela a seguir:

Tabela 1 - Empréstimos e depositos concedidos pelas Instituicbes Financeiras residentes

ATIVO Estoque | Taxa Juros Taxa de Estoque SIFIM
(1) de recebidos juros de corrigido pela ®)=B3)—-(5
Empréstimos Juros | 3)=(1)x (2) | referéncia Selic
(2) (Selic Média)
@ (5) = (1) x (4)
PASSIVO Estoque | Taxa | Juros pagos Taxa de Estoque SIFIM
Depdsitos (1) de @®)=(01)x (2 juros de corrigido pela (6)=(5) - (3
Juros referéncia Selic
(2) (Selic Média)
@ (5) = (1) x (4)

Como apresentado na tabela acima, a estimativa do SIFIM resulta da diferenca entre
os estoques de empréstimo/depdsito corrigidos pelos indexadores especificos, e 0s mesmos
estoques de empréstimos/depésitos corrigidos pela SELIC média ( coluna 6 da tabela).

1.4 — Distribui¢do do SIFIM

A producdo da atividade financeira deve ser repartida entre os varios recebedores ou
utilizadores dos servigos financeiros. Para isso, utilizaram-se as contas do ativo e do passivo
dos intermediarios financeiros que geram SIFIM buscando identificar os setores contrapartida.
Do lado do ativo o conjunto destas contas forma o grupo de empréstimos, enquanto do lado do
passivo o0 grupo de depésitos. Pelo detalhamento do plano de contas - do Cosif - é possivel
uma primeira identificacdo das contrapartidas, pessoas fisicas e pessoas juridicas, permitindo
determinar a parcela do SIFIM referente a consumo intermediario e a referente ao consumo
final. Para a distribuicdo pelos setores institucionais utiliza—se a estrutura da matriz de juros

para distribuir o SIFIM entre consumo intermediario (empresas nao financeiras, empresas




financeiras, administragcdes publicas e instituicdes sem fins de lucros ao servico das familias) e

consumo final (familias).

A partir da estimativa de consumo do SIFIM pelos setores institucionais, foi feita a
distribuicao entre as os setores de atividades econdmicas pela estrutura do valor adicionado.

Um avanco metodolégico no SCN — referéncia 2010 foi o célculo da Importagéo e
exportacao de SIFIM tendo como base as contas de ativos e passivos do Brasil com o resto do
mundo segundo as estatisticas divulgadas pela Posi¢do de Investimento Internacional (PII) do
balanco de pagamentos do Bacen. As contas consideradas sdo 0s empréstimos e 0s
depodsitos. A taxa de juros de referéncia utilizada foi a taxa de juros sobre depdsitos no
interbancario de Londres, a Libor (London Interbank Offered Rate).

Outra mudanga metodoldgica foi o célculo do SIFIM consumido pela atividade de
aluguel imputado tendo como fonte do lado dos ativos os financiamentos imobiliarios e do lado
do passivo os depdsitos de poupanca. Foi calculado, também, o consumo de SIFIM para as
familias produtoras.

2. Tratamento do Banco Central

Compete ao Banco Central do Brasil, emitir moeda-papel e moeda metalica, executar
0s servicos do meio-circulante, receber em depédsitos os recolhimentos compulsérios e
encaixes obrigatérios estabelecidos para as instituicdes financeiras e conceder redesconto as
instituicBes bancérias (instituicdes que captam depdsitos & vista) além de ser o depositério das
reservas internacionais do pais e das disponibilidades do Tesouro Nacional.

Para implementar seus objetivos de politica monetaria e cambial, o Banco Central
redesconta e desconta titulos de diversas naturezas; compra e vende titulos da divida publica
no mercado primério e secundério; concede empréstimos ou abre crédito em conta corrente as
instituicBes de crédito e sociedades financeiras e aceita do Estado depdsitos a vista ( Conta do

Tesouro ).

Na nova série do SCN 2010, manteve-se o procedimento em relagdo ao Banco Central
que a producdo ndo mercantil € medida pelos custos, tendo com destino o consumo final do
setor institucional Governo Geral.

3. indice de volume do setor financeiro

No Sistema de Contas Nacionais, cinco atividades comp8em o sistema financeiro.

Sdo elas’: Banco Central: Servigos Financeiros: Seguros, Resseguros, Previdéncia

! Essas atividades estdo contempladas em trés atividades * no nivel de divulgagio dos dados:
Servicos financeiros; Seguros, resseguros, previdéncia complementar e planos de salde e Atividades auxiliares dos servicos
financeiros.



Complementar e Plano de Salde; Atividades Auxiliares dos Servigos Financeiros e Auxiliares
dos Seguros, Resseguros, da Previdéncia Complementar e do Plano de Salde. Esta secédo
discorrera sobre a metodologia utilizada no céalculo do indice de volume do valor de producéo

desses servicos prestados pelo setor financeiro.

3.1 - indice de volume de servigos financeiros

O indice de volume de servigos financeiros diretamente medidos é obtido por deflagao
do valor corrente das receitas de prestacdo de servicos, extraido do Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. O indice de preco é construido a partir da
variacdo das tarifas dos servicos financeiros. O valor constante de producéo a precos do ano
anterior passou a ser calculado a partir do valor corrente do ano / trimestre em questao,
deflacionado pelo indice de pre¢o da variacdo das tarifas desses servi¢os. Assim, o indice de
volume da producdo dos servicos financeiros foi o valor constante a pre¢cos do ano anterior
dividido pelo valor corrente do ano anterior.

O indice de volume da exportacdo e importagdo dos servigcos financeiros foi calculado
dividindo-se o valor corrente por um indice de pre¢o construido a partir da variagdo da taxa de

cambio (dolar americano).

3.2 - indice de volume dos servigos de intermediac&o financeira indiretamente medidos (SIFIM)

O indice de volume do valor de produgéo do SIFIM foi obtido implicitamente a partir
da razdo entre a soma do valor dos empréstimos (ativo) e depdsitos (passivo) a precos
constantes no ano / trimestre em questdo e a pregos correntes no ano anterior. A soma do
valor a precos constantes dos ativos e passivos foi calculada através da deflagdo do valor
corrente pelo deflator do Produto Interno Bruto (PIB).

O indice de volume da exportacdo e importacdo do SIFIM foi estimado dividindo-se o
valor corrente por um indice de preco construido a partir da variagdo do indice de Preco ao

Consumidor Ampliado — IPCA.

3.3 - indice de volume de planos de satde

O indice de volume do valor de produgéo dos Planos de Saude - inclusive seguro de
salide - foi obtido implicitamente a partir da razao entre a soma do valor a precos constantes
no ano / trimestre em questdo e a precos correntes no ano anterior. O valor a precos
constantes foi calculado dividindo-se o valor corrente por um indice de preco construido a partir

da variacdo do indice de Preco ao Consumidor Ampliado — IPCA, para plano de saude.




3.4 - indice de volume dos demais produtos do setor financeiro

Os indices de volume do valor de producdo dos demais produtos do Setor Financeiro -
Seguros, Resseguros, Previdéncia Complementar, Servicos Auxiliares Financeiros e Servigcos
Auxiliares Seguro, foram calculados implicitamente do mesmo modo que no caso de Planos de
Saude. A Unica diferenca é que para esses produtos o deflator do PIB é o utilizado na divisdo

dos valores correntes de produgéo.

Os comentarios devem ser enviados para o endereco eletrénico do IBGE: ibge@ibge.gov.br



